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  بررسي بازار كود اوره و محصولات نيتروژنه در هفته منتهي به 2 جون  2016
چشم انداز كوتاه مدت بازار تا فصل سوم 2016

بعــد از شــرايط نســبتاً مناســب قيمتــي در مــاه آپريــل، پارامترهــاي منفــي بــازار از نيمــه مــاه مــي غالــب شــده و بــازار كنــد بــا قيمــت هاي 
نزولــي را تــا كنــون رقــم زده انــد. قيمــت هــا در كليــه نواحــي كاهــش پيــدا كــرده انــد و بــه طــور خــاص قيمــت اوره گرانــول بــه واســطه 

كاهــش تقاضــا در اروپــا و آمريــكا افــت شــديدي تجربــه كــرده اســت.
خالــص برگشــتي فــروش اوره خاورميانــه بــه مقاصــد غيــر از امريــكا بــه محــدوده پاييــن 200 دلار بــر تــن فــوب ) بطــور مثــال در فــروش 
بــه برزيــل ( كاهــش نشــان ميدهــد. قيمــت فــروش فــوب مصــر نيــز بــه كمتــر از 200 دلار بــر تــن فــوب رســيده اســت. در خليــج آمريــكا 
قيمــت هــا از بــالاي 230 دلار بــر شــرت تــن فــوب بــه محــدوده 185 تــا 190 دلار بــر شــرت تــن فــوب در مــاه مــي و جــون افــت كــرده 

اســت. كــه ناشــي از شــرايط آب و هوايــي آن منطقــه مــي باشــد.
همانطــور كــه در گزارشــات قبلــي پيــش بينــي شــده بــود كاهــش فصلــي تقاضــا در غــرب ســبب افزايــش گرايــش عرضــه كننــدگان اوره به 
بــازار هندوســتان شــده اســت. چيــن در فصــل بهــار كــه فصــل تقاضــاي داخلــي ايــن كشــور محســوب ميشــود، تمايــل زيــادي به صــادرات 
نشــان نمــي دهــد كــه ســبب منفعــت بيشــتر بــراي عرضــه كننــدگان خاورميانه و ســايرين شــده اســت. محــدود شــدن صــادرات اوره چين 
باعــث شــد تــا فروشــندگان اوره خاورميانــه در اوليــن تنــدر هندوســتان بــه قيمــت 215 دلار بــر تــن فــوب دســت پيــدا كننــد و در تنــدر 

دوم قيمــت 205 دلار بــر تــن فــوب بــراي ايشــان محقــق شــود. 
ســوال اصلــي هــم اكنــون در بــازار اوره اينجاســت كــه آيــا چيــن بــا ســپري شــدن فصــل تقاضــاي داخلــي، همچنــان بــه سياســت محــدود 
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كــردن صــادرات اوره خــود ادامــه ميدهــد يــا خيــر؟ در پيــش بينــي هــاي قبلــي تصــور شــده بــود كــه فشــار هزينــه هــاي توليــد ســبب 
كاهــش صــادرات در فصــل ســوم 2016 خواهــد شــد، اتفاقــي كــه ســال گذشــته رخ داد. هــر چنــد علــي رغــم صــادرات كاهــش يافتــه چيــن 
در ســال گذشــته قيمــت اوره در خاورميانــه، مصــر و آمريــكاي شــمالي بــه 175، 190 دلار بــر تــن فــوب و 175 دلار بــر شــرت تــن فــوب 

ســقوط كــرد. آيــا ايــن موقعيــت امســال متفــاوت خواهدبــود؟       
شــاخص جهانــي نيتــروژن در پرافرســي ميــزان ســامت بــازار كودهــاي نيتروژنــه را انــدازه گيــري ميكنــد و تغييــرات قيمــت جهانــي اوره 

وزن ســنگيني در ايــن شــاخص دارا مــي باشــد. همانطــور 
كــه در منحنــي پاييــن ديــده ميشــود ســرعت كاهــش 
ايــن شــاخص در هفتــه هــاي گذشــته افزايــش يافتــه كه 
عمدتــا ً مربــوط بــه افــت قيمــت اوره در خليــج آمريــكا 
مــي باشــد. قيمــت كــود مايــع UAN و نيتــرات آمونيــوم 

نيــز بــه شــدت ســقوط كــرده اســت.
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در آســتانه كنفرانــس IFA در مســكو همــگان بــر ايــن عقيــده انــد كــه خريدهــاي اخيــر هنــد در كنــار مقاومــت صادركنندگان چينــي باعث 
ثبيــت قيمتهــا در نيمــه اول مــاه جــون گرديــد امــا نگرانــي هــا بــراي تضعيــف قيمــت هــا در مــاه جــولاي همچنــان مشــاهده ميشــود. البته 

اكثــر فعــالان بــازار اوره عقيــده دارنــد كــه قيمــت هــاي فعلــي راه درازي تــا كــف قيمتــي ســال 2016 پيــش رو نــدارد. 

ــه  ــي اوره ب ــت جهان ــرات قيم تغيي
مــوازات تغييــر قيمــت هــا در مــواد 
اوليــه و شــاخص هــاي مالــي دنيــا در 
جــدول روبــرو مشــاهده مــي شــود. 
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جــدول زيــر چشــم انــداز عرضــه و تقاضــاي اوره را تــا مــاه ســپتامبر نشــان ميدهــد مــازاد كلــي عرضــه بــر تقاضــا از مــاه جــون تــا مــاه 
ســپتامبر 22 درصــد رشــد نشــان ميدهــد. بيشــترين مــازاد عرضــه مربــوط بــه مــاه جــولاي بــا رقــم 33 درصــد پيــش بينــي شــده اســت. در 
مــاه جــون بــه ســبب تندرهــاي اخيــر هندوســتان شــرايط بهتــري بــراي عرضــه كننــدگان در بــازار حاكــم اســت. در ايــن موازنــه عرضــه و 

تقاضــا فــرض شــده اســت صــادرات چيــن در فصــل ســوم 2016 در ارقــام كمتــر از 2 ميليــون تــن حفــظ شــود.
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نمــودار زيــر ميانگيــن حجــم واردات اوره توســط قطــب هــاي اصلــي واردات شــامل برزيــل، مكزيــك، اروپــا، تركيــه، هنــد، تايلنــد، اســتراليا و 
كــره جنوبــي را نشــان ميدهــد. همانطــور كــه مشــاهده ميشــود طبــق ســنت جهانــي واردات اوره دو مــاه پيــش رو، زمــان هــاي افــت تقاضــا 
محســوب مــي شــوند. ميــزان تقاضــا از مــاه جــون تــا ســپتامبر نســبت بــه رقــم 7/3 ميليــون تــن ســال قبــل 800 هــزار تــن افزايــش نشــان 
ميدهــد كــه عمدتــاً مربــوط بــه برزيــل و هنــد خواهــد بــود. در مقابل ايــن افزايــش تقاضــا افزايــش عرضــه اوره ناشــي از راه انــدازي واحدهاي 

جديــد در نيجريــه، ايــران و مالــزي و آمريــكا اتفــاق خواهــد افتــاد.
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جدول زير ارقام پيش بيني عرضه در قطب هاي صادرات را نشان ميدهند.

در اين بخش نكات قابل توجه به شرح زير است:
 قيمــت هــاي پاييــن جهانــي بــا افزايــش بهــاي تمــام شــده ســبب خواهــد شــد تــا حجــم صــادرات چيــن در نيمــه دوم ســال 2016 كمتــر 

از ســال قبــل باشــد.
 در ايــران واحدهــاي ســوم شــيراز و پرديــس بــه بهــره بــردراي رســيده و خواهنــد رســيد كــه تاثيــر خــود را بــر بــازار جهانــي در فصــل ســوم 

2016 نشــان خواهنــد داد.
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 در مصــر افزايــش تقاضــاي بــازار داخلــي صــادرات ايــن كشــور در مــاه هــاي تابســتان كاهــش خواهــد داد همچنيــن كاهــش تاميــن خوراك 
گاز مــي توانــد عامــل ديگــر محــدود كننــده عرضــه در ايــن كشــور تلقــي گردد.

 اولين محموله صادرتي از واحد جديد نيجريه درماه جون به بازار عرضه خواهد شد.     

جدول زير ارقام پيش بيني تقاضا در قطب هاي واردات را نشان ميدهند.
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در اين بخش نكات قابل توجه به شرح زير است:
 دوره جديــدي ازتندرهــاي هنــد در راه اســت بــه ويــژه كــه پيــش بينــي فصــل موســمي مناســبي در ايــن كشــور صــورت پذيرفتــه  واردات 

تابســتان ايــن كشــور در ســال 2015 2 ميليــون تــن بــوده و پيــش بينــي مــي شــود كــه امســال 1 ميليــون تــن افزايــش يابــد. 
  در تايلند كاهش واردات به ميزان 800 هزار تن در فاصله ماه جولاي تا اكتبر پيش بيني مي شود.

 ميزان وادرات استراليا در سال 2015 همانند سال قبل پيش بيني شده است. 
 در آمريكا كاهش واردات در فاصله ماه هاي جولاي تا اكتبر در محدوده 700 هزار تن نسبت به سال قبل پيش بيني شده است. 

 در برزيل پيش بيني افزايش واردات نسبت به سال قبل به ميزان 700 هزار تن شده است.    
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  پيش بيني قيمت هاي بالقوه در تابستان 2016  
موازنــه عرضــه و تقاضــا از مــاه جــون تــا فصــل ســوم 2016 ، 18 درصــد افزايــش عرضــه را نشــان مــي دهــد. بــراي تقويــت قيمت ها بايســتي 
بخشــي از ايــن افزايــش عرضــه متوقــف و از بــازار خــارج شــود و ايــن رويــداد عمدتــا بايســتي در چيــن اتفــاق بيافتــد. مســلماً بــراي محمولــه 
هــاي مــاه جــولاي بــه بعــد خالــص برگشــتي بــه توليدكننــدگان چيــن، بــه كمتــر از 200 دلار بــر تــن خواهــد رســيد هــم اكنــون بــا در نظر 
گرفتــن قيمــت هــاي اوره گرانــول در آمريــكا خالــص برگشــتي فــروش چيــن بــه آمريــكا، بيشــتر از 185 دلار بــر تــن فــوب نمي باشــد. قطعاً 
در هندوســتان نيــز قيمــت هــاي CFR پريــل بــه كمتــر از ز200 دلار بــر  تــن ســقوط خواهــد كــرد كه خالــص برگشــتي بيشــتر از 190 دلار 

ــر تــن فــوب چيــن نخواهــد  ب
داشت.

ــايش  ــا فرس ــرود ب ــار مي انتظ
تدريجــي قيمتهــا، چينــي هــا 
ميــزان صــادرات خــود را در 
فصــل ســوم 2016 كاهــش 
ــه كشــف  دهنــد كــه منجــر ب
كــف قيمتــي بــازار در محدوده 
ــت  ــولاي/ اگس ــاي ج ــاه ه م

ــد. ــد ش خواه
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همچنان پيش بيني ميشود كف قيمت اوره در مناطق مختلف به شرح زير باشد:
  فوب خليج آمريكا = 175 دلار بر شرت تن  

  فوب خاورميانه = 175 دلار بر تن 
  فوب خليج يوژني = 175 دلار بر تن 

  فوب چين 170 دلار بر تن ) گرانول ( 
بديــن ترتيــب حتــي اگــر خريدهــاي هندوســتان از مبــدأ خليــج فــارس بــا 10 دلار بــر تــن قيمــت اضافــه انجــام شــود، كــف قيمتــي ذكر شــده 
منعكــس كننــده خريــد هندوســتان بــه نــرخ 195 دلار برتــن CFR مــي باشــد. در ايــن نــرخ قيمــت فــروش فــوب چيــن بيشــتر از 185 دلار 

بــر تــن نمــي توانــد باشــد و ايــن ســطح 
ــدگان  ــد كنن ــر تولي ــراي اكث ــي ب قيمت

چينــي غيــر قابــل پذيــرش اســت. 
جــدول روبــرو پيــش بينــي كــف قيمتــي 
در قطــب هــاي صــادرات و واردات را 

ــد. نشــان ميده
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  رقباي منطقه اي ايران:
شــركت Muntajat قطــر يــك محمولــه 25 هــزار تنــي بــه CFL هندوســتان بــا قيمــت قــراردادي 208 دلار بــر تــن فــوب فروختــه اســت. 
 SAFCO 5 همچنيــن يــك محمولــه ديگــر 20 تــا 25 هــزار تــن از قطــر بــه مقصــد شــرق افريقــا آمــاده بارگيــري مــي باشــد. واحــد شــماره
متعلــق بــه ســابيك عربســتان در شــرايط توقــف توليــد بــه ســر مــي بــرد. PIC كويــت يــك محمولــه اوره گرانــول بــه اســتراليا و 20 هــزار 

تــن هــم بــه تايلنــد بــا قيمــت فــوب 205 دلار بــر تــن فروختــه اســت. 

  بازار اوره چين:
نــرخ بهــره بــرداري از واحدهــاي اوره در چيــن بــه 65 درصــد كاهــش يافتــه اســت و موجــودي انبارهــاي ايــن كشــور كمتــر از 700 هــزار تــن 
تخميــن زده مــي شــود. قيمــت اوره پريــل همچنــان از قيمــت اوره گرانــول بالاتــر مــي باشــد ) محــدوده قيمــت اوره گرانــول در ايــن هفتــه 

208 تــا 210 دلار بــر تــن بــوده اســت (.
در هفتــه گذشــته 50 هــزار تــن اوره گرانــول بــه مقاصــد صادراتــي مكزيــك و نيوزلنــد بــا قيمــت 209 و 210 دلار بــر تــن فــوب فروختــه 

شــده اســت.  

  آمريكاي لاتين:
تقاضاهــاي خريــد در برزيــل بــا قيمــت 200 دلار بــر تــن CFR هيــچ فروشــنده اي را جلــب ننمــوده اســت. موجــودي انبارهــاي ايــن كشــور 

پاييــن مــي باشــد و در نيمــه دوم ســال 2016 بــا توجــه بــه قيمــت بــالاي ذرت افزايــش حجــم تقاضــاي اوره قابــل پيــش بينــي اســت.  
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  آمونياك/UAN و نيترات آمونيم:
در منطقــه بالتيــك واحــد جديــد آموينــاك 500 هــزار تــن در ســال متعلــق بــه شــركت ACRON در مــدار بهــره بــرداري قــرار گرفــت و 

اوليــن محــدوده آن بــا قيمــت 290 دلار بــر تــن فــوب بــراي بارگيــري درمــاه جــون فروختــه شــد.
ليســت تفصيلــي قيمــت اوره پريل/گرانــول، آمونيــاك، نيتــرات و ســولفات آمونيــم و UAN بــه همراه تــرم قيمتي و منطقــه صــادرات و واردات 

آن در صفحــه بعــدی آمده اســت:
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 تهيه كننده: محمدمهدي جعفرپور


